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. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma) wraz

z forma prawna T-Bull Spétka Akcyjna
Siedziba i kraj siedziby Wroctaw, Polska

ul. Szczesliwa 33/2.B.09
53-445 Wroctaw

(Sky Tower)
. (+48) 795 630 974
(+48) 506 846 313
contact@t-bull.com
Strona internetowa www.t-bull.com
Identyfikator PKD 62.01.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem
Przedmiot dziatalnosci Produkcja i dystrybucja gier na urzgdzenia mobilne
8992714800
021496967
Kapitat zaktadowy 110.200,00 zt - w petni optacony
0000579900

Grzegorz Zwolinski - Prezes Zarzadu
Damian Fijatkowski - Cztonek Zarzadu

T-Bull S.A. jest producentem gier na urzgdzenia mobilne o ugruntowanej pozycji na glo-
balnym rynku. Spotka realizuje model free to play (F2P), ktéry polega na udostepnianiu
aplikacji za darmo, a nastepnie generowaniu dochodéw ze sprzedazy dodatkéw do roz-
grywek oraz reklam. Gry publikowane sg pod markami T-Bull i ThunderBull.

Na dzierr 30.04.2017 r. produkcje Spotki zostaty pobrane 233,3 min razy - wiecej niz liczba
Sciggniec gier mobilnych wszystkich pozostatych polskich deweloperdw tgcznie. Wolumen
ten dezaktualizuje sie bardzo szybko: Srednia dzienna liczba pobran w | kwartale 2017 r.
wyniosta ok. 308 tys., a w kwietniu 2017 r. ok. 347 tys.

Planuje sie, ze w 2017 r. Spotka zadebiutuje na rynku regulowanym GPW, co zostanie
poprzedzone przeprowadzeniem publicznej oferty akcji do 100.000 nowych akgji serii F.
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2. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

2.1. Bilans - aktywa

At 31.03.2017 r. 31.03.2016 r.
Wyszczegélnienie
[PLN] [PLN]

A. Aktywa trwate

I. Wartos$ci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate

[ll. Naleznosci dtugoterminowe

IV. Inwestycje dtugoterminowe

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe

I. Zapasy

[I. Naleznosci krétkoterminowe

[1l. Inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy

D. Udzialy (akcje) wtasne

AKTYWA RAZEM

2.2. Bilans - pasywa

9 696 559,20
4929 777,31
240 684,85
204 894,02
40 000,00
4281 203,02
1111 657,18
4 150,00
404 771,99
279 024,28
423 710,91
0,00

0,00

10 808 216,38

4442 235,91
2591 725,97
60 645,54

72 392,36

40 000,00
1677 472,04
877 862,28
0,00

83 420,34
705 029,56
89412,38
0,00

0,00

5320 098,19

P 31.03.2017 r. 31.03.2016 r.
Wyszczegélnienie
[PLN] [PLN]

A. Kapitat wtasny

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

IIl. Kapitat (fundusz) zapasowy

[ll. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VI. Zysk (strata) netto

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
I. Rezerwy na zobowigzania

Il. Zobowigzania dtugoterminowe

[ll. Zobowigzania krétkoterminowe

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM
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9 097 928,78
110 200,00
2744 077,81
0,00

0,00

4995 013,70
1248 637,27

0,00

1710 287,60
0,00

0,00

1710 287,60
0,00

10 808 216,38

3953 802,81
110 200,00
1343 396,28
0,00

0,00

1398 471,53
1101 735,00

0,00

1366 295,38
0,00

1200 000,00
166 295,38
0,00

5320 098,19
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2.3. Rachunek zyskéw i strat

Wyszczegdlnienie

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow

[I. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢
dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna)

[ll. Koszt wytworzenia produktdéw na wiasne potrzeby

jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materia-
tow

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej

I. Amortyzacja

[Il. Zuzycie materiatéw i energii

. Ustugi obce

IV. Podatki i optaty

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIIl. Wartos¢ sprzedanych towardow i materiatéw
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

D. Pozostate przychody operacyjne

. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw
trwatych

Il. Dotacje

[ll. Aktualizacja wartosci aktywodw niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne

E. Pozostate koszty operacyjne

. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw
trwatych

IIl. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych

[ll. Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe

|. Dywidendy i udziaty w zyskach

[Il. Odsetki

1. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych

IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

V. Inne
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01.01.2017 r.

31.03.2017 r.
[PLN]
3774 566,95
2221 186,91

0,00

1553 380,04

0,00

2170527,27
935 147,97
42 113,13
261 635,12

6 602,58

550 525,32
247 236,39
127 266,76
0,00

1604 039,68
6 256,39

0,00

0,00

0,00

6 256,39
12 384,65

0,00

0,00

12 384,65
1597 911,42
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

01.01.2016 r.

31.03.2016 r.
[PLN]
2730 387,61
1920 553,52

0,00

809 834,09

0,00

1300 220,57
501 111,09
15574,61
120 058,97
17 136,70
259 531,36
138 982,96
247 824,88
0,00

1430 167,04
3 108,80

0,00

0,00
0,00
3108,80
6 570,46

0,00

0,00

6 570,46
1426 705,38
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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H. Koszty finansowe 42 189,15
I. Odsetki 29 337,00
II. Strata z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych 0,00
[l. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,00
IV. Inne 12 852,15
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 1555 722,27
J. Podatek dochodowy 307 085,00
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0.00
(zwiekszenia straty) )

L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 1248 637,27

2.4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

01.01.2017 r.

31.03.2017 r.
[PLN]
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 7 680 752,51

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO),
po korektach

IIl. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 8929 406,78

[l. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu propo-
nowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

Wyszczegblnienie

7680 752,51

8929 406,78

2.5. Rachunek przeptywoéw pienieznych

01.01.2017 r.
Wyszczegélnienie )
31.03.2017r.
[PLN]
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 1248 637,27
[l. Korekty razem 747 199,33
IrlléjP(ll'iﬁ)p}ywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyj- 1995 836,60

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

[. Wptywy 0,00
[l. Wydatki 2242 169,26
III.' Pr_zep’rywy pieniezne netto z dziatalnosci inwesty- 2242 169.26
cyjnej (I-11)
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71517,38
30 243,04
0,00

0,00

41 274,34
1355 188,00
253 453,00

0,00

1101 735,00

01.01.2016 r.

31.03.2016 r.
[PLN]
2 842 667,81

2842 667,81
3953 802,81

3953 802,81

01.01.2016 r.

31.03.2016 r.
[PLN]

1101 735,00
599 939,99

1701 674,99

0,00
1440 585,31

-1440 585,31
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C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

[. Wptywy 300 000,00 0,00
Il. Wydatki 28 416,00 220 529,04
Il Przep}ywy pieniezne netto z dziatalnosci finanso- 271 584.00 220 529.04
wej (I-11)

D. Przeptywy pieniezne netto razem

(A.1+B.1T+C.11T) 2525134 40560,64
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 25251,34 40 560,64
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 254 251,66 664 468,92
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 279 503,00 705 029,56

3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu

Raport kwartalny obejmuje okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r. Przedstawione
zostaty w nim réwniez dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca
2016r.

Zaprezentowane dane finansowe, zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzgdu Spotki, sporzagdzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi (polskimi) zasadami rachunkowosci i odzwierciedlaja
w sposOb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Emitenta oraz jego
wynik finansowy. Raport zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Spofki.

Dane finansowe przedstawione w raporcie, w zwigzku z brakiem takiego wymogu, nie zosta-
ty poddane badaniu ani przeglagdowi przez biegtego rewidenta.

W okresie, ktérego dotyczy raport nie miaty miejsca zmiany stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci.

4. Charakterystyka istotnych dokonan i niepowodzen

W | kwartale 2017 r. Spotka prowadzita dziatania majgce na celu rozwdéj w obszarze produk-
cji i dystrybucji wysokiej jakosci gier na urzadzenia mobilne. Prawidtowos¢ zatozert modelu
biznesowego i dopasowanie produktow do oczekiwan rynku spowodowaty, ze w okresie
od stycznia do marca 2017 r. gry Emitenta zostaty pobrane 27,7 min razy, co daje Srednio
308 tys. sciggnie¢ dziennie. Na dzien 30.03.2017 r. produkcje Spétki zostaty pobrane
222,9 min razy, a na dzieri 30.04.2017 r. 233,3 min razy - wiecej niz liczba Sciggnie¢ gier mo-
bilnych wszystkich pozostatych polskich deweloperdw tacznie.

W raportowanym okresie Spétka wypracowata 1,6 min zt EBIT, 2,5 min zt EBITDA i 1,2 min zt
zysku netto, osiggajgc przy tym wysokg rentownos¢ na wszystkich poziomach zyskow. Suma
bilansowa na dzieri 31.03.2017 r. wyniosta 10,8 min zt, co oznacza, ze w poréwnaniu do sta-
nu na dzien 31.03.2016 r. ulegta podwojeniu. Wskaznik zadtuzenia zmniejszyt sie przy tym
z26% do 16%.
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W raportowanym okresie, tj. 21 marca 2017 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadze-
nie Emitenta, ktore podjeto uchwaty m.in. w sprawie:

— zmiany statutu poprzez uwzglednienie w nim 22.100 akgcji zwyktych na okaziciela serii D,
ktore zostaty wyemitowane w grudniu 2016 r. w ramach realizacji programu motywacyj-
nego skierowanego do pracownikow Spotki (uchwata Zarzgdu w ramach kapitatu doce-
lowego),

— konwersji po 30.000 akgcji imiennych uprzywilejowanych co do prawa gtosu serii C1, C2
i C3 (tgcznie 90.000 akcji) na akcje zwykte (nieuprzywilejowane) serii E na okaziciela,

— podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji nie wiecej niz 100.000 akgcji
zwyktych na okaziciela serii F, ktoére zostang zaoferowane w trybie oferty publicznej,

— ubiegania sie przez Spoétke o dopuszczenie i wprowadzenie akgcji Emitenta serii B, C1, C2,
C3, D, Ei Fdo obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

5. Informacje o prognozach wynikéw finansowych

W dniu 28 pazdziernika 2016 r. raportem biezgcym nr 4/2016 opublikowanym za posrednic-
twem Elektronicznego Systemu Przekazywania Informacji (system ESPI), Emitent przekazat
prognozowane wyniki finansowe na lata 2016-2018. Zarzad Spotki podtrzymuije je oraz in-
formuje, ze w przypadku, gdy szacunki wynikéw zmienig sie o co najmniej 20% wobec opu-
blikowanych prognoz, Emitent niezwtocznie je opublikuje.

Wykres. Historyczne i prognozowane wyniki finansowe Spotki

36 025

1710
4052
3920
826
172
9214
8499
10372
13123
14 814
19053
20030
25270
27710

o
m
m I..I

2014 2015 2016 2017 (P) 2018 (P)
B Zysk netto MWEBIT EBITDA  m Przychody ze sprzedazy produktow

| 1180
| 1499
| 1308
1900

6. Informacje na temat aktywnosci w obszarze rozwigzan
innowacyjnych

W toku realizacji poszczegolnych projektow Spotka kreuje innowacyjne koncepcje i wdraza
je w produkowanych grach. Emitent caty czas prowadzi dziatania w dziedzinie badan i roz-
woju, ktére dotyczg zwitaszcza opracowywania nowych systemédw mechanik monetyzacyj-
nych. Skutkuje to osigganiem odpowiedniego poziomu Sciggalnosci i monetyzacji gier studia
T-Bull.
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7. Grupa kapitatowa

T-Bull S.A. tworzy grupe kapitatowg, w sktad ktorej wchodzg: Emitent (podmiot dominujacy)
oraz T-Bull Limited z siedzibg w Hong Kongu (podmiot w 100% zalezny od Emitenta). T-Bull
Limited nie rozpoczat dotychczas prowadzenia dziatalnosSci operacyjnej. Emitent podjat dzia-
tania majace na celu likwidacje T-Bull Limited.

Ponadto, T-Bull S.A. posiada jeden podmiot stowarzyszony: The Dust S.A.
Emitent nie jest podmiotem zaleznym w zadnej grupie kapitatowe;j.

T-Bull S.A. nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z art. 56 oraz
art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci.

8. Struktura akcjonariatu

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu Emitenta na dzien 15.05.2017 r. - we-
dtug najlepszej wiedzy Zarzadu Emitenta, zgodnie z dokumentami, ktére Spétka posiada

i zawiadomieniami, jakie wptynety do Spétki na podstawie odpowiednich przepisow.

Udziat llosé Udziat w ogél-
Akcjonariusz Spotki w kapitale ) nej liczbie
gltosow .
zaktadowym gltosow
Damian Fijatkowski Al 168 000 15,25% 336 000 19,13%
Cztonek Zarzadu Cc1 50 000 4,54% 100 000 5,69%
Grzegorz Zwolinski A2 168 000 15,25% 336 000 19,13%
Prezes Zarzadu c2 50 000 4,54% 100 000 5,69%
Radostaw tapczynski A3 168 000 15,25% 336 000 19,13%
(Przewodniczgcy Rady Nadzorczej)) (3 50 000 4,54% 100 000 5,69%
Tech Invest Group S.A. B 166 816 15,14% 166 816 9,50%
Fundusze Inwestycyjne
_ B 97 400 8,84% 97 400 5,55%
Trigon TFI S.A.
Fundusze Inwestycyjne
B 88 000 7,99% 88 000 5,01%
TFI PZU S.A.
Pozostali B 95784 8,69% 95784 5,45%
RAZEM: 1102000 100,00% 1756 000 100,00%

9. Zatrudnienie

W przeliczeniu na petne etaty Spotka zatrudniata: na dzien 31.03.2017 r. 60 osbb, a na dzien
15.05.2017 r. 63 osoby.
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