Wroctaw, 18 listopada 2017 r.

Zarzad T-Bull S.A.

Walne Zgromadzenie T-Bull S.A.

OPINIA ZARZADU
UZASADNIAJACA POWODY POZBAWIENIA PRAWA POBORU
ORAZ PROPONOWANY SPOSOB USTALENIA CENY EMISYJNEJ AKCJI SERII F

Zgodnie z art. 433 § 2 zd. 4 Kodeksu spdtek handlowych Zarzad zobowigzany jest przedstawi¢ Walnemu
Zgromadzeniu Spotki pisemng opinie uzasadniajacg powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene
emisyjng akcji badz sposéb jej ustalenia. Wobec zamiaru odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z porzadkiem obrad obejmujgcym uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze
publicznej emisji akcji serii F z pozbawieniem dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki prawa poboru oraz
upowaznienia Zarzadu do ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spdtki do obrotu na rynku
regulowanym, dematerializacji akcji oraz zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A.
Zarzad Spotki wydaje ponizszg opinie.

Zarzad Spotki uznaje, iz wytgczenie prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy co do akcji serii F i jednoczesnie
zaoferowanie objecia akcji w ramach oferty publicznej lezy w interesie Spofki i jej Akcjonariuszy.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie nizszg niz 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) oraz nie wyzszg niz
10.000,00 PLN (dziesieé tysiecy ztotych) poprzez emisje nie mniej niz 1 (jednej) oraz nie wiecej niz 100.000
(sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda w drodze
publicznej oferty akcji serii F pozwoli na pozyskanie kapitatu przez Spdtke, w celu zapewnienia srodkow
niezbednych do dalszego rozwoju Spotki.

Srodki przeznaczone zostang na zwiekszenie skali dziatalnosci operacyjnej Spétki, zwiekszenie zatrudnienia oraz
wzbogacenie portfolio produkowanych gier.

Wobec powyzszego podjecie decyzji o pozbawieniu dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru akcji serii F
jest pozadane i lezy w interesie Spotki.

Cena emisyjna akcji serii F zostanie ustalona przez Zarzad poprzez proces budowania ksiegi popytu oraz ceny
maksymalne;j.

Z uwagi na powyzsze, Zarzad rekomenduje Akcjonariuszom gtosowanie za podjeciem uchwat w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze publicznej emisji akcji serii F, z pozbawieniem
dotychczasowych Akcjonariuszy Spétki prawa poboru oraz upowaznienia Zarzadu do ubiegania sie o dopuszczenie
i wprowadzenie akcji do obrotu na rynku regulowanym, dematerializacji akcji oraz zawarcia stosownej umowy
z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A.
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