PROSPEKT EMISYJNY T-BULL S.A.

(T-Bull Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Szczesliwej 33 wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000579900) www.t-bull.com
(,Emitent” lub ,Spoétka”)

ANEKS NR 2 DO PROSPEKTU EMISYJNEGO T-BULL S.A.
zatwierdzonego w dniu 22 czerwca 2018 roku przez
Komisje Nadzoru Finansowego

(dalej zwanego ,,Prospekt”)

Wyrazy pisane w niniejszym Aneksie wielkg literg majg znaczenie nadane im w Prospekcie.

Niniejszy Aneks nr 2 do Prospektu (,Aneks”) zostat sporzadzony na podstawie art. 51 ust. 1 Ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Niniejszy Aneks zostat sporzgdzony ze wzgledu na publikacje przez Emitenta w dniu 14 sierpnia 2018
roku raportu kwartalnego za okres trzech miesiecy zakohczony w dniu 30 czerwca 2018 roku,
zawierajgcego srédroczne informacje finansowe. Informacje finansowe zawarte w raporcie kwartalnym
za okres trzech miesiecy zakonczony w dniu 30 czerwca 2018 roku mogg wptyngé na ocene AKcji
Dopuszczanych, Praw do Akcji oraz na ocene Emitenta. Emitent zwraca w szczegdélnosci uwage na
fakt, ze przychody netto ze sprzedazy w okresie trzech miesiecy zakonczonym w dniu 30 czerwca 2018
roku wyniosty 3,3 min PLN, w stosunku do 3,7 min PLN w okresie trzech miesiecy zakohczonym w dniu
30 czerwca 2017 roku, a zysk netto w okresie trzech miesiecy zakonczonym w dniu 30 czerwca 2018
roku wyniost 0,7 min PLN, w stosunku do 1,1 min PLN w okresie trzech miesiecy zakonczonym w dniu
30 czerwca 2017 roku.

W zwigzku z powyzszym, w Prospekcie dokonano nastepujacych zmian:

Podsumowanie, pkt B.7 Wybrane historyczne informacje finansowe, s. 9, dodaje sie:

Emitent opublikowat w dniu 14 sierpnia 2018 roku raport kwartalny za okres trzech miesiecy zakohczony
w dniu 30 czerwca 2018 roku, zawierajgcy srédroczne informacje finansowe. Raport kwartalny za okres
trzech miesiecy zakonczony w dniu 30 czerwca 2018 roku jest dodany do Prospektu Aneksem nr 2.
Ponizej przedstawiono kluczowe dane finansowe.
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Aktywa

AKtywa trwale........ccevviieeiminiiinreeiereerer e
Wartosci niematerialne i prawne..........cccooooiiiiiiiieiiiiiieee e
Rzeczowe aktywa trwate ...
Naleznosci dlugoterminowe.............ccccvviiiie i
Inwestycje dtugoterminOwe...........c.uuiiiiii i
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe .............cocccuevieeeeennnes

Inwestycje Krotkoterminowe.............oeoeiii i
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe ..............ccccvveeeeeeennns
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz podstawowy) .......................
Udzialy (akcje) wiasne
AKEYWA razZeM......coceeveieeeimineminieneierenernresersssssrssnsesssnsssasssssassssssssssnnsans

Zrédfo: Srédroczne informacje finansowe, Spotka

Pasywa

Razem kapitat wtasny ...,
Kapitat pOASTaWOWY .......cooi i
Kapitat ZApPaSOWY ........cooiiiiiiiiiii e
Zysk (strata) z lat ubieghyCh.........cc.ooeviiiiiii e
ZyskK (strata) NetO........ccvveiieee e
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ...........ccccciiriiiiiiiicneenn.
Rezerwy na zobowigzania...........ccoooiuiiiiiiiiiii e
Zobowigzania diugoterminowe ...........ccccviiiiieininisnsnninss
Emisja obligacji.........eeeeeiioiiieiiii e
Zobowigzania krotkoterminowe ..............coomiiriiiiceniee s
Kredyty i POZYCZKi.....cccoee e,
Z tytutu dtuznych papierow wartoSCiowych ............cccccvevieeeeeiicinnneen.n.
Z tytutu dostaw i USHUQG .....eeeeeeiie e
Z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych tytutdw publicznoprawnycCh...........c..cccocciiiiieiiic e
Z tytutu WyNagrodZEN........cvveiiiiiiiiieeiee e e

PaSyWa razem .......cooooiiiiceeeeeeceecccemmr e e e s s s e e s e e s mme e e e s e
Zrédfo: Srédroczne informacje finansowe, Spotka

Przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z nimi.......cccccvevvccnnnees
Przychody netto ze sprzedazy produktdw ...........ccceeeveiiiiiiiiee e,
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby.....................eiee
Koszty dzialalnosci operacyjnej........ccccooeeeeceesmmeinniccccseee s
N 4 010] 44772 U] - PP
Zuzycie materialdw i €Nergii .........ccceevveeiiiiiiiiiiee e
USHUGi ODCE ..o
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Na dzien 31 Na dzien 30
grudnia 2017 czerwca 2018

(niezbadane)
(w tys. PLN)

13 062 15 691
6543 6 409
225 213
205 205
30 30
6 060 8834
1799 1938
665 592
523 594
611 753
0 -
- 0
14 862 17 629
Na dzien 31 Na dzien 30
grudnia 2017 czerwca 2018
(niezbadane)

(w tys. PLN)

12 957 14 571
112 112
7737 12 844
5108 1614
1905 3059
0 -
1905 3059
383 2016
1200 800
191 127
123 116

8 -

14 862 17 629

Od 1 stycznia do 30 czerwca

2017 2018
(niezbadane)
(w tys. PLN)
7 439 7158
4197 3606
3243 3552
4531 5063
1929 1935
83 34
632 1043



Podatki i optaty
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia..............ccccvvveeeeeeeeecnnnes
Pozostate koszty rodzajowe ..........ccooeeeiiieieiii
Zysk (strata) ze sprzedazy ..........cccceeriiciiienmmeer s
Pozostate przychody operacyjne ............cccooiiiiiiiiiieiiiiiee e
Pozostate koszty operacyjne ........ccoooeeeiiiiie e,
Zysk (strata) z dzialalnosSci operacyjnej .........ccccceeeemriiriiiicciceenenn.
Przychody fin@NSOWE............euiiiiiiiee e
KOSZLY fINANSOWE......eoiiiiiii e
Zysk (strata) brutto........cccccovvercciereerieeccccerrr e
Podatek dOChOOWY ........coouiiiiiiiiie e
Zysk (strata) netto
Zrédfo: Srédroczne informacje finansowe, Spotka

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ

Zysk | strata Netto.........cccceriieicccieirir e
e =1 14
N 4010 ] 14774 - PP
ZyskKi (straty) z tytutu roznic kursowych ..........ccccoooiiiiiiii e
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy).........coooooiiiiiiiiiiiiiieeeeee
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej .......cccccooeiiiiiiiieiiiiiiiieeee.
ZMIANA STANU FEZEIW ......eiiiieie ettt
ZMiana StanU ZAPASOW ........c.ceeiecuuiiiiiieeieeiiieee e e e e esire e e e e e e eanaaeeeeas
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem
POZYCZEK i KredYtOW. ....ceei i
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych............ccccvevieeeiieiininennnn.
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (Ill)..........
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ

LI Y - TS
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktyWoOw trwalyCh.........ooeiiii
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l) .......
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ

Il WydatKi......ooeereeiirineiisni s
Nabycie akcji (udziatdw) WEasnych ............cccooeeiiiiiieiicieee s
Sptaty kredytow i pOZYCzZeK..........ccviiiiiiiiiiiei e
Wykup dtuznych papierow wartoSciowych............cooociiieiiiiiiiiiiee.n.
OSEKI ...
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-l).............
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM.........cccoeverererererererranenens
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH,
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22 8
1150 1492
475 398
239 153
2909 2095
12 30
26 31
2895 2094
156 -
87 85
2964 2008
579 395
2 385 1614
Od 1 stycznia do 30 czerwca
2017 2018
(niezbadane)
(w tys. PLN)
2 385 1614
1730 1824
1929 1935
0 -2
28 37
0 0
4 -
182 73
48 -78
-454 -142
4114 3438
6 -
6 -
4 617 4 564
4617 4 564
-4 611 -4 564
300 1632
300 1632
28 438
- 0
- 400
28 37
272 1195
-225 69
-224 71
1 2



SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU.........ccoevurereurereeaes 255 525
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU .........ccovurereeurerenerereanes 30 594

Zrédfo: Srédroczne informacje finansowe, Spotka
Znaczace zmiany w sytuacji finansowej i wyniku operacyjnym Emitenta

Przychody netto ze sprzedazy ogétem w wariancie porownawczym rachunku zyskow i strat w okresie
od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku wyniosty 7.158 tys. PLN, co oznacza spadek
0 3,8% (282 tys. PLN) w poréwnaniu z kwotg 7.439 tys. PLN w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw w wariancie kalkulacyjnym i poréwnawczym rachunku zyskow
i strat w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku wyniosty 3.606 tys. PLN,
co oznacza spadek o0 14,1% (591 tys. PLN) w poréwnaniu z kwotg 4.197 tys. PLN w okresie od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku. Spadek spowodowany byt krotkoterminowym
zmniejszeniem czestotliwosci publikowania nowych gier, z uwagi na opracowywany i wdrazany system
multiplayer. System ten wdrazany byt w grach juz istniejacych, znajdujgcych sie w portfolio Spétki, a jego
celem bylo stworzenie zaplecza programistycznego umozliwiajacego implementacje interakcji pomiedzy
graczami (w czasie rzeczywistym oraz asynchronicznym). Rozwigzania multiplayer bedg umozliwiaé
interakcje graczy oparte na rywalizacji oraz kooperacji — w formie indywidualnych rozgrywek oraz
grupowych zmagan, zaleznie od zapotrzebowania w tworzonej lub modyfikowanej grze. Celem
implementacji tego rozwigzania jest poprawa parametréw monetyzacji gier. Decyzja ta podyktowana
byta opublikowana przez Spétke strategig rozwoju na lata 2017-2022.

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30
czerwca 2018 roku wynidst 3.552 tys. PLN, co oznacza wzrost 0 9,6% (310 tys. PLN) w poréwnaniu
z kwotg 3.243 tys. PLN w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej w wariancie poréwnawczym rachunku zyskow i strat w okresie od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku wyniosty 5.063 tys. PLN, co oznacza wzrosto 11,8%
(533 tys. PLN) w poréwnaniu z kwotg 4.531 tys. PLN w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30
czerwca 2017 roku. Wzrost kosztéw dziatalnosci operacyjnej Spdtki byt spowodowany przede
wszystkim wzrostem ustug obcych o 411 tys. PLN tj. 65,1% wynikajgcych gtéwnie z ustug najmu,
kosztéw ttumaczen oraz przygotowania aplikacji pod dotacje. Ponadto na wzrost kosztow wptyw miaty
wieksze koszty wynagrodzen, ktére wzrosty o 29,7%. Wzrost tych kosztéw zwigzany jest ze
zwiekszaniem skali dziatalnosci Spotki i zwiekszeniem zespotu projektowego, a takze z wigekszej liczby
debiutéw gier.

W wariancie kalkulacyjnym rachunku zyskow i strat koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku wynidst 1.092 tys. PLN, co
oznacza wzrost 0 44,6% (337 tys. PLN) w poréwnaniu z kwotg 4.197 tys. PLN w okresie od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku. Koszty te zwigzane sg bezpo$rednio z wykazanymi
z przychodami netto ze sprzedazy produktéw wynikajgcych ze sprzedazy gier, w tym min. koszty
wynagrodzen pracownikdéw, amortyzacji gier po debiucie oraz inne koszty.

Zysk brutto ze sprzedazy w wariancie kalkulacyjnym w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30
czerwca 2018 roku wynidst 2.513 tys. PLN, co oznacza spadek o 27,0% (928 tys. PLN) w poréwnaniu
z kwotg 3.441 tys. PLN w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku, co byto
spowodowane spadkiem przychoddéw oraz wzrostem kosztu wytworzenia sprzedanych produktéw.

W okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku koszty sprzedazy wyniosty 60
tys. PLN a koszty ogdlnego zarzadu 359 tys. PLN, co odpowiednio oznacza spadek 0 53,1% i 0 11,5%
w poréwnaniu do okresu od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku.

Spotka osiggneta zysk na sprzedazy w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018
roku w kwocie 2.095 tys. PLN, co oznacza spadek o0 28,0% (814 tys. PLN) w poréwnaniu do okresu od
dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej Emitenta w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca
2018 roku wyniost 2.094 tys. PLN, co oznacza spadek o 27,7% (801 tys. PLN) w poréwnaniu z kwotg
2.909 tys. PLN w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku. Spadek zysku
z dziatalnosci operacyjnej Emitenta zwigzany byt ze wzrostem kosztéw operacyjnych o 11,8%, co
zostato opisane wyzej, przy jednoczesnym spadku przychodéw o 3,8%.
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Wybrane historyczne informacje finansowe, pkt 1 Historyczne informacje finansowe, ppkt
Wprowadzenie, s. 59, dodaje sie:

Emitent opublikowat w dniu 14 sierpnia 2018 roku raport kwartalny za okres trzech miesiecy zakohczony
w dniu 30 czerwca 2018 roku, zawierajgcy srédroczne informacje finansowe. Raport kwartalny za okres
trzech miesiecy zakonczony w dniu 30 czerwca 2018 roku jest dodany do Prospektu Aneksem nr 2.

W niniejszym rozdziale zamieszczone zostaly réwniez srédroczne informacje finansowe Emitenta,
obejmujgce okres sprawozdawczy obejmujgce okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca
2018 roku oraz poréwnywalne dane finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30
czerwca 2017 roku sporzadzone zgodnie z Ustawg o Rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
z pOzniejszymi zmianami.

Zysk netto Spétki w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku wynidst 1.614
tys. PLN, co oznacza spadek o 32,3% (771 tys. PLN) w poréwnaniu z kwotg 2.385 tys. PLN w okresie
od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku. Na spadek zysku netto podobnie jak na
spadek zysku z dziatalnosci operacyjnej, wptyw miaty przede wszystkim wyzsze koszty operacyjne oraz
nizsze przychody ze sprzedazy produktow.

W okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, a takze po tym okresie nie
wystgpity czynniki szczegdlne, ktdre miatyby wptyw na wyniki w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 30 czerwca 2018 roku.

Wybrane historyczne informacje finansowe, pkt 1 Historyczne informacje finansowe, ppkt
Podstawa sporzadzenia, s. 59, do listy informacji dodaje sie punkty:

= bilans na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale
witasnym i rachunek przeptywow pienieznych za okres sprawozdawczy obejmujgcy 6 miesiecy za
okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku;

= dane poréwnawcze za rok 2017 obejmujgce: bilans na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wkasnym i rachunek przeptywow pienieznych za
okres sprawozdawczy obejmujgcy 6 miesiecy za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca
2017 roku.

Wybrane historyczne informacje finansowe, pkt 3 Sprawozdania finansowe, s. 60 dodaje sie:

Bilans
W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat bilansu na wskazane daty.

Aktywa Emitenta za wskazane okresy

Na dzien 31 Na dzien 30
grudnia 2017 czerwca 2018
(niezbadane)
(w tys. PLN)
Aktywa
AKtywa trwale.........ooceeeee e 13 062 15 691
Warto$ci niematerialne i prawne.........ccccoevvviiieiiiee e 6 543 6409
Rzeczowe aktywa trwate ... 225 213
Naleznosci dlugoterminowe.............ccccvvieiiee i 205 205
Inwestycje dtugoterminOwe...........c.uuiiiiii i 30 30
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokreSowe ............ccocveeevcieerennnee 6 060 8 834
AKtywa ObrotoWe.........cceiiiiiiiccrrr s 1799 1938
- o - 13 PP PPPPPRPOE - -
Naleznosci krotkoterminowe............ocoeiiiiiiie e, 665 592
Inwestycje Krotkoterminowe...........coocveiiiiiiii i 523 594
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe ..............ccccceveeeeeeennnns 611 753
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz podstawowy) ....................... 0 -
Udzialy (akcje) whasne........cccccieriniininiee e - 0
AKEYWA FraZEM....ccceeiiceeieeeeessc s e s e e s s sssne e e s e s s ssnr e e e e s se s ssnnn e e nenns 14 862 17 629

Zrédfo: Srédroczne informacje finansowe, Spotka
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Pasywa Emitenta za wskazane okresy

Na dzien 31 Na dzien 30
grudnia 2017 czerwca 2018
(niezbadane)
(w tys. PLN)

Pasywa

Razem kapitat wlasny ........cccccceieiiccieiiiincrccceeere e 12 957 14 571
Kapitat pOASIaWOWY ........ooi i 112 112
Kapitat ZapasOwy ........ccuiiiiiiii e 7737 12 844
Zysk (strata) z lat ubieghyCh...........c.ooeeviiiiii e, - -
Zysk (strata) NettO........ccvviiieiii e 5108 1614
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania .........ccccceeriniinniiieeenn, 1905 3059
Rezerwy na zobowigzania ..o 0 -
Zobowigzania diugoterminowe ..........cccccviiiiiiiiinieinnniennss - -
Emisja obligacji.........eeeeeiiiiiiiei e - -
Zobowigzania krétkoterminowe ...........cccccviminieenn . 1905 3059
Kredyty i POZYCZKi.....uvvieeiiiiiiiii et 383 2016
Z tytutu dtuznych papierow wartoSCiowych ............cccccvveeeeeeeiieiieneen. 1200 800
Z tytutu dostaw i USHUQG .....eeieeeieeee e 191 127
Z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz

. . . 123 116
innych tytutdw publicznoprawnych...........cccccoeeieiiii e,

Z tytutu WyNagrodZEN........cvveiiieiciiieeeee et - -
[ 0] = TSP 8 -
PaSyWa razem .......coooiiiiiieeieeeeeecccemmr e e s s s e e s s e s mme e e e s 14 862 17 629

Zrédio: Srédroczne informacje finansowe, Spotka

Rachunek zyskoéw i strat

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat rachunku zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym
we wskazanych okresach.

Rachunek zyskoéw i strat Emitenta w wariancie kalkulacyjnym za wskazane okresy

Od 1 stycznia do 30 czerwca

2017 2018
(niezbadane)
(w tys. PLN)

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatlow 4197 3 606
W YN e

Przychody netto ze sprzedazy produktéw 4197 3 606
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, w tym: .. 755 1092
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow ...............ccccoeiieeninnene. 755 1092
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy.........cccccccemrrririicrerreninc e 3441 2513
KOSZLY SPrZEAAZY .....vvvieeiiiiiiiiiiee ettt e e e 127 60
Koszty 0g0INego zarzadu ............coooiiiiiiiiiiiiiiiieie e 405 359
Zysk (strata) na sprzedazy..........ccccceeeieiiierrie e 2909 2095
Pozostate przychody operacyjne ........cccccecceevemeeniessccssessessssssssssnnnns 12 30
DOtACIE ... s - 23
Inne przychody OPEracyjNe..........cccuueiiiiei it 12 7
Pozostate koszty operacyjne.........cccccvviiiiniinninnnnnnn 26 31
INNE KOSZLY OPEraCyjNe ......uuuuuieieieiiiiiniiiiiiieiininiainieeeae e 26 31
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej ..........cccccvvirrincieeniciennnnns 2 895 2094
Przychody finanSOWe...........cccciiiiiccccceiie i ssennr e e s e 156 -
Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych.............ccccceeeeeiiinnnen... 156 -
Koszty finanSoOWe ........ccocceemiieerinie e 87 85
OSEEKI ..ttt 58 59
[ 0] = T PO PPPR PP 30 27
Zysk (strata) brutto........cccccovveeccierreriee e 2964 2008
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Podatek dOChOOWY .........ccuiiiiiiiie e 579 395
Zysk (strata) netto..........ccccvvvverriieirnns i ———— 2 385 1614
Zrédfo: Srédroczne informacje finansowe, Spotka

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat rachunku zyskoéw i strat w wariancie poréwnawczym
we wskazanych okresach.

Rachunek zyskoéw i strat Emitenta w wariancie poréwnawczym za wskazane okresy
Od 1 stycznia do 30 czerwca

2017 2018
(niezbadane)
(w tys. PLN)
Przychody netto ze sprzedazy i zrébwnane z nimi.......ccccoceeeriiiuneen 7439 7158
Przychody netto ze sprzedazy produktdw ...........cccoeevviiiiiiiieeiceiins 4197 3 606
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby............ccocceeine. 3243 3552
Koszty dzialalnosci operacyjnej........ccccoeeeeecienmmnienicccceee s 4531 5063
AMOITYZACTA ... evveiiiee e 1929 1935
Zuzycie materialdw i €Nergii .........cccceevveeiiiiiiiiiiiee e 83 34
USHUGI ODCE.....eii s 632 1043
Podatki i Opfaty .........eeeeiiii e 22 8
ALY g = To [ Te b-d=1 o - TR SO SPRPP 1150 1492
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia........c....ooocveiieiieeiiiins 475 398
Pozostate koszty rodzajowe ...........coccviiiiiiiiiiiiiiciec e 239 153
Zysk (strata) ze Sprzedazy ..........cccceerrrccccrreernnn s scesnere e 2909 2095
Pozostate przychody operacyjne 12 30
Pozostate koszty operacyjne .........coccevviiiieiiiie e 26 31
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej ......cccccecceceeerrerresscesnneeenenn. 2 895 2094
Przychody fin@NSOWE.............uviiiiiiiiiieee e 156 -
KOSZty fINANSOWE ......cooiiiiiiiiie e 87 85
Zysk (strata) brutto..........ccceevcriiieesinnin 2964 2008
Podatek dochOodOWY .......ccooiiiiiiiieee 579 395
Zysk (strata) Netto.........cccccereeccccemieiie e 2 385 1614

Zrédfo: Srédroczne informacje finansowe, Spotka

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat zestawienia zmian w kapitale wkasnym w okresie
od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku.

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym Emitenta w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia
30 czerwca 2018 roku

Kapitat Kapitat Zysk(strata) z Wynik Kapitat wtasny
zaktadowy zapasowy lat ubiegtych netto razem

Stan na 1 stycznia 2018 112 7737 5108 i 12 957
L] (1 R
Zysk/strata netto................... - - - 1614 1614
Zysk/strata netto za rok i i i 1614 1614
ObrotoOwy .....coooeeveieeeeeieeeeeee,
Transakcje z wlascicielami:. - - - - -
Emisja akgcji/wydanie udziatéw - - - - -
Rejestracja akcji w KRS
(program motywacyjny) ......... i i i i i
Po.dZ|a{ wyniku roku i 5108 5108 i )
ubiegtego: ......cccoiiiiiieiieee.
Stan na 30 czerwca 2018
[o) (R 112 12 844 - 1614 14 571

Zrédfo: Srédroczne informacje finansowe

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat zestawienia zmian w kapitale wkasnym w okresie
od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku.
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Emitenta w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
30 czerwca 2017 roku

Kapitat Kapitat Zysk(strata) z Wynik Kapitat wtasny
zakladowy zapasowy lat ubiegtych netto razem

Stan na 1 stycznia 2017 110 2744 4995 i 7 849
(o] (U
Zysk/strata netto................. - - - 2 385 2 385
Zysk/strata netto za rok ) ) ) 2385 2385
ObrotoOWy .....coovviiiiiiiiieeeeee
Transakcje z wlascicielami: - - - - -
Emisja akcji/lwydanie
UAZIAlOW ..o i i i i i
Rejestracja akcji w KRS
(program motywacyjny) ....... i i i i i
Podziat wyniku roku
ubiegtego: ......cccceiiiiiieeenn. i i i i i
SRl ame awsoaws 0z

Zrédfo: Srédroczne informacje finansowe

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat rachunku przeptywoéw pienieznych we wskazanych
okresach.

Rachunek przeplywow pienieznych za wskazane okresy
Od 1 stycznia do 30 czerwca
2017 2018
(niezbadane)
(w tys. PLN)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI

OPERACYJNEJ
Zysk | strata netto.........ccccevviiiiiniee i 2 385 1614
L0 =14 1730 1824
AMOITYZACA ... uvieiiiee e 1929 1935
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych ..........ccccooooiiiiiiii e 0 -2
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)..........ooooiiiiiiiiiiiiiieeeeee 28 37
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestyCyjngj .......cccceeeeeviiievieiieccieeee.
ZMIANA STANU FEZEIW ......eiiiieie ettt 0 0
Zmiana stanu zapasOW............cccccceueveveeeeeeceeeeeeeeeee e, -4 -
Zmiana stanu NaleZNO0SCi........cceveiiuiii e 182 73
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem

. . ) 48 -78
POZYCZEK i KredYtOW. ....coi i
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresSowych...........cccccoiieiiiiiiiiiiienenn. -454 -142
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I£ll).......... 4114 3438
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ
L WPHYWY s s s s 6 -
Z aktywoOw fiNANSOWYCH ......ooiiiiiiiiiiie e 6 -
Il WydatKi......coiiiieiieinies i 4617 4 564
Nabyc’le wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 4617 4564
aktywow trwalyCh.......... e
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l) ....... -4 611 -4 564
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ
L WPHYWY e s 300 1632
Kredyty i POZYCZKi.....uvvieeeiiiiiie et 300 1632
LI Y - TS 28 438
Nabycie akcji (udziatow) whasnych ..., - 0
Splaty kredytdw | POZYCZEK.........covevieiiiiiiiiiiie e - -
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Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - 400
(00 T £ SRS 28 37
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-ll)............ 272 1195
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM..........cceevererererrrerernnnnenens -225 69
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH,

-224 71
L1 R I
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych ......... 1 2
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU........c.cceceevuvereneenens 255 525
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU ........ccoooeveeueeeerenerannns 30 594

Zrédfo: Srédroczne informacje finansowe, Spotka

Wybrane historyczne informacje finansowe, pkt 3 Jednostkowe sprawozdanie finansowe, ppkt
Wybrane wskazniki finansowe, s. 65 dodaje sie:

Ponizsza tabela przedstawia wybrane wskazniki finansowe Spotki za wskazane okresy.
Wybrane wskazniki finansowe Emitenta za wskazane okresy

Od 1 stycznia do 30 czerwca

2017 2018
(niezbadane)
(w tys. PLN)
[ 2] 8 ISP 4824 4029
1 =] O I PR 2895 2094

Zrédfo: Spétka

*EBITDA = zysk/(strata) z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
**EBIT — zysk/(strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej, pkt 5 Wyniki dziatalno$ci, s. 69, dodaje sie ppkt Okres
szesciu miesiecy zakornczony w dniu 30 czerwca 2018 roku, o nastepujacej tresci:

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje z rachunku zyskéw i strat Spoétki za wskazane okresy:

Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat Emitenta za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017
roku oraz za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku

Od 1 stycznia do 30 czerwca

Zmiana
2017 2018 2018/2017
(w tys. PLN) (%)
(niezbadane)
Przychody netto ze sprzedazy i zré6wnane z nimi 7439 7158 -3,8%
Przychody netto ze sprzedazy produktow.................. 4197 3 606 -14,1%
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby.... 3243 3 552 9,5%
Koszty dziatalnosci operacyjnej.........ccccceeeeeeeenn. 4531 5063 11,7%
AMOMYZACIA ... 1929 1935 0,3%
Zuzycie materiatdw i energii.........ccccceeeeviiiiiiiiiiiini, 83 34 -59,0%
UStugi ODCE ... 632 1043 65,0%
Podatki i optaty.........ccooiiiiiii e 22 8 -63,6%
WyYNagrodzenia........coocvvveiieeceeciiie e 1150 1492 29,7%
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia............. 475 398 -16,2%
Pozostate koszty rodzajowe...........cccceeeeeeiiiiiiiienennn. 239 153 -36,0%
Zysk (strata) ze sprzedazy.........ccccccrerrrrrissnneernennnns 2909 2095 -28,0%
Pozostate przychody operacyjne .........c..ccceeevvveeeennn. 12 30 150,0%
Pozostate koszty operacyjne...........ccccceeeeeeiiiienennn. 26 31 19,2%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej................. 2895 2094 -27,7%
Przychody finansowe. ............cccccooeeciiieiee i 156 - -100,0%
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Koszty fiINaNSOWE ..........coccvviiiiieeicccieee e 87 85 -2,3%

Zysk (strata) brutto ........ccccceeeeeccccceerere e, 2964 2008 -32,3%
Podatek dochodowy..............coviiiiiiiiiiiieeee e, 579 395 -31,8%
Zysk (strata) netto.........cccccceeriiircciieereenr s 2 385 1614 -32,3%

Zrédio: Srédroczne informacje finansowe

Przychody netto ze sprzedazy ogétem w wariancie porownawczym rachunku zyskow i strat w okresie
od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku wyniosty 7.158 tys. PLN, co oznacza spadek
0 3,8% (282 tys. PLN) w poréwnaniu z kwotg 7.439 tys. PLN w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw w wariancie kalkulacyjnym i poréwnawczym rachunku zyskow
i strat w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku wyniosty 3.606 tys. PLN,
co oznacza spadek o0 14,1% (591 tys. PLN) w poréwnaniu z kwotg 4.197 tys. PLN w okresie od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku. Spadek spowodowany byt krotkoterminowym
zmniejszeniem czestotliwosci publikowania nowych gier, z uwagi na opracowywany i wdrazany system
multiplayer. System ten wdrazany byt w grach juz istniejacych, znajdujgcych sie w portfolio Spétki, a jego
celem bylo stworzenie zaplecza programistycznego umozliwiajacego implementacje interakcji pomiedzy
graczami (w czasie rzeczywistym oraz asynchronicznym). Rozwigzania multiplayer bedg umozliwiaé
interakcje graczy oparte na rywalizacji oraz kooperacji — w formie indywidualnych rozgrywek oraz
grupowych zmagan, zaleznie od zapotrzebowania w tworzonej lub modyfikowanej grze. Celem
implementacji tego rozwigzania jest poprawa parametréw monetyzacji gier. Decyzja ta podyktowana
byta opublikowana przez Spétke strategig rozwoju na lata 2017-2022.

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30
czerwca 2018 roku wynidst 3.552 tys. PLN, co oznacza wzrost 0 9,5% (310 tys. PLN) w poréwnaniu
z kwotg 3.243 tys. PLN w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej w wariancie poréwnawczym rachunku zyskow i strat w okresie od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku wyniosty 5.063 tys. PLN, co oznacza wzrosto 11,7%
(533 tys. PLN) w poréwnaniu z kwotg 4.531 tys. PLN w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30
czerwca 2017 roku. Wzrost kosztéw dziatalnosci operacyjnej Spdtki byt spowodowany przede
wszystkim wzrostem ustug obcych o 411 tys. PLN tj. 65,0% wynikajgcych gtéwnie z ustug najmu,
kosztéw ttumaczen oraz przygotowania aplikacji pod dotacje. Ponadto na wzrost kosztow wptyw miaty
wieksze koszty wynagrodzen, ktére wzrosty o 29,7%. Wzrost tych kosztéw zwigzany jest ze
zwiekszaniem skali dziatalnosci Spotki i zwiekszeniem zespotu projektowego, a takze z wigekszej liczby
debiutéw gier.

W wariancie kalkulacyjnym rachunku zyskow i strat koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku wynidst 1.092 tys. PLN, co
oznacza wzrost 0 44,6% (337 tys. PLN) w poréwnaniu z kwotg 4.197 tys. PLN w okresie od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku. Koszty te zwigzane sg bezpo$rednio z wykazanymi
z przychodami netto ze sprzedazy produktéw wynikajgcych ze sprzedazy gier, w tym min. koszty
wynagrodzen pracownikdéw, amortyzacji gier po debiucie oraz inne koszty.

Zysk brutto ze sprzedazy w wariancie kalkulacyjnym w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30
czerwca 2018 roku wynidst 2.513 tys. PLN, co oznacza spadek o 27,0% (928 tys. PLN) w poréwnaniu
z kwotg 3.441 tys. PLN w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku, co byto
spowodowane spadkiem przychoddéw oraz wzrostem kosztu wytworzenia sprzedanych produktéw.

W okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku koszty sprzedazy wyniosty
60 tys. PLN a koszty ogdlnego zarzadu 359 tys. PLN, co odpowiednio oznacza spadek o 53,1%
i 0 11,5% w poréwnaniu do okresu od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku.

Spotka osiggneta zysk na sprzedazy w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018
roku w kwocie 2.095 tys. PLN, co oznacza spadek o0 28,0% (814 tys. PLN) w poréwnaniu do okresu od
dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku.

Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej

Zysk z dziatalnosci operacyjnej Emitenta w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca
2018 roku wyniést 2.094 tys. PLN, co oznacza spadek o 27,7% (801 tys. PLN) w poréwnaniu z kwotg
2.909 tys. PLN w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku. Spadek zysku
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z dziatalnosci operacyjnej Emitenta zwigzany byt ze wzrostem kosztéw operacyjnych o 11,7%, co
zostato opisane wyzej, przy jednoczesnym spadku przychodéw o 3,8%.

Pozostale przychody operacyjne

Na pozostate przychody operacyjne w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca
2017 roku i od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, sktadaty sie:

Pozostate przychody operacyjne za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku oraz za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku

Od 1 stycznia do 30 czerwca

Zmiana
2017 2018 2018/2017

(niezbadane) o

(w tys. PLN) (%)
Pozostate przychody operacyjne
DOtace ... - 23 n/d
Inne przychody operacyjne..........cccovveeeeeeeiccnieeeneennn. 12 7 -41,7%
Pozostate przychody operacyjne, razem............... 12 30 150,0%

Zrédfo: Srédroczne informacje finansowe

Pozostate przychody operacyjne w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku
wyniosty 30 tys. PLN, natomiast w tym samym okresie roku poprzedniego wyniosty 12 tys. PLN. Gtéwng
pozycjg pozostatych przychodéw operacyjnych byta otrzymana w drugim kwartale 2018 roku dotacja w
kwocie 23 tys. PLN w ramach rozliczenia pierwszego etapu przyznanego dofinansowania przez
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju konkursu ,GamelNN” (Program Operacyjny Inteligentny Rozwd;j
2014-2020, Priorytet I: ,Wsparcie prowadzenia prac B+R przez przedsiebiorstwa”, Dziatanie 1.2:
~oektorowe programy B+R”). Projekt polega na opracowaniu platformy ,G-Camp” stuzacej do
zarzadzania tre$cia, zasobami graficznymi oraz interakcjami w multiplatformowych grach mobilnych
Ponadto pozostate przychody operacyjne dotyczyly zakupu pakietéw medycznych, ubezpieczenia NNW
dla cztonkdéw rodzin pracownikéw oraz deklaracji VAT-7.

Pozostale koszty operacyjne

Na pozostate koszty operacyjne w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku
i od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, skfadaty sie:

Pozostale koszty operacyjne za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku oraz za okres od 1
stycznia do 30 czerwca 2018 roku

Od 1 stycznia do 30 czerwca

Zmiana
2017 2018 2018/2017
(niezbadane) o
(w tys. PLN) (%)
Pozostate koszty operacyjne
Inne koszty operacyjne.......cccccceeeveciivieeeieeeeceiieeeeenn 26 31 19,2%
Pozostate przychody operacyjne, razem............... 26 31 19,2%

Zrédio: Srédroczne informacje finansowe

Pozostate przychody operacyjne w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku
wyniosty 31 tys. PLN, natomiast w tym samym okresie roku poprzedniego wyniosty 26 tys. PLN. Gtéwng
pozycje pozostatych kosztéw operacyjnych w obu okresach stanowity inne koszty operacyjne, na ktére
sktadaty sie koszty poniesione z tytutu sktadek na PFRON.

Przychody finansowe / koszty finansowe

Na przychody finansowe w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku i od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, sktadaty sie:
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Przychody finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku oraz za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2018 roku

Od 1 stycznia do 30 czerwca

Zmiana
2017 2018 2018/2017
(niezbadane) (%)
(w tys. PLN)
Przychody finansowe
Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych............. 156 - -100,0%
Razem przychody finansowe ........cccccveeicceeeennnnn. 156 - -100,0%

Zrédio: Historyczne Informacje Finansowe

Spotka nie odnotowata przychodéw finansowych w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30
czerwca 2018 roku, co oznacza spadek o 100,0% (156 tys. PLN) w poréwnaniu z kwotg 156 tys. PLN
w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku. Przychody w okresie
zakonczonym 30 czerwca 2017 roku w kwocie 156 tys. PLN wynikaty z zysku ze sprzedazy aktywéw
finansowych zwigzanym ze sprzedazg udziatdw/akcji spétki stowarzyszonej tj. The Dust S.A.
(dawniej: The Dust spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia).

Na koszty finansowe w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku i od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, sktadaty sie:

Koszty finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku oraz za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2018 roku

Od 1 stycznia do 30 czerwca

Zmiana
2017 2018 2018/2017

(niezbadane)

(w tys. PLN) (%)
Koszty Finansowe
OdSEtKi .. 58 59 1,7%
Inne koszty finansSowe ............cccoovcviiiieeieiiciiieeee 30 27 -10,0%
Razem koszty finansowe ...........ccocoiiiiiicicecennennnn. 87 85 -2,3%

Zrédfo: Srédroczne informacje finansowe

Koszty finansowe w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku wyniosty tacznie
85 tys. PLN, co oznacza spadek 0 2,3% (2 tys. PLN) w poréwnaniu z kwotg 87 tys. PLN w okresie od
dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku. Spadek kosztéw finansowych wynika ze
spadku kosztéw poniesionych na inne koszty finansowe (przede wszystkim ujemne réznice kursowe
oraz zabezpieczenie uruchomienia kredytu).

Podatek dochodowy
Na gtéwne pozycje podatku dochodowego w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca
2017 roku i od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, sktadaty sie:

Giéwne pozycje podatku dochodowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku oraz za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku

Od 1 stycznia do 30 czerwca

Zmiana
2017 2018 2018/2017
(niezbadane)
(w tys. PLN) (%)
Podatek biezgCy .......ccoooiiiiiiiiiiie e 579 395 -31,8%
Podatek 0droczony..........ccccueeeiiiiiiiiiiiiiee e 0 0 0,0%
Podatek dochodowy .........ccccceriiiiccmecennesisccceeeeeeens 579 395 -31,8%

Zrédio: Srédroczne informacje finansowe

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku Spoétka wykazata obcigzenie podatkowe w postaci
podatku biezgcego w wysokosci 395 tys. PLN, co oznacza spadek o0 31,8% (184 tys. PLN) w poréwnaniu
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z obcigzeniem podatkowym w wysokosci 579 tys. PLN za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku.
Spadek wysokosci podatku dochodowego byt spowodowany osiggnieciem przez Spétke nizszego
dochodu podatkowego.

Zysk (strata) netto roku obrotowego

W wyniku opisanych powyzej czynnikow zysk netto Spotki w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku wyniost 1.614 tys. PLN, co oznacza spadek o 32,3% (771 tys. PLN)
w porownaniu z kwotg 2.385 tys. PLN w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017
roku. Na spadek zysku netto podobnie jak na spadek zysku z dziatalnosci operacyjnej, wptyw miaty
przede wszystkim wyzsze koszty operacyjne oraz nizsze przychody ze sprzedazy produktow.

W okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, a takze po tym okresie nie
wystgpity czynniki szczegdlne, ktdre miatyby wptyw na wyniki w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 30 czerwca 2018 roku.

Przeqlad sytuacji operacyjnej i finansowej, pkt 6 Struktura aktywow, s. 77, dodaje sie:

Struktura aktywoéw
Ponizej przedstawiono analize struktury aktywdw Spoétki w okresie historycznych informacji finansowych
oraz w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku.

Aktywa Emitenta na dzien 31 grudnia 2016 roku, na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 30
czerwca 2018 roku

Na dzien 31 grudnia Na dzien
30 czerwca
Udziat Udziat Udziat
2016 (%) 2017 (%) 2018 (%)
(zbadane) (niezbadane)
(w tys. PLN) (w tys. PLN)

Aktywa

Aktywa trwale.........cccooeeieciireeeeee 8 390 90,9% 13 062 87,9% 15 691 89,0%
Warto$ci niematerialne i prawne............... 3938 42,7% 6 543 44,0% 6 409 36,4%
Rzeczowe aktywa trwate .......................... 175 1,9% 225 1,5% 213 1,2%
Naleznosci dlugoterminowe...................... 205 2,2% 205 1,4% 205 1,2%
Inwestycje dlugoterminowe....................... 40 0,4% 30 0,2% 30 0,2%
Diugoterminowe rozliczenia 4032  437% 6060  40,8% 8834  50,1%
MiedzyoKreSOWe ........cccoeveeeieieieieeeeeeeeee,

Aktywa obrotowe.........cccccceririniiiinnnnnen, 840 9,1% 1799 12,1% 1938 11,0%
-] o - L - - - - - -
Naleznosci krotkoterminowe...................... 487 5,3% 665 4,5% 592 3,4%
Inwestycje krotkoterminowe...................... 254 2,8% 523 3,5% 594 3,4%
Kr.otkotermlnowe rozliczenia 99 1.1% 611 4.1% 753 4.3%
MiedzZyOoKreSOWe .........ceveeeiiiiiiiiiee e

Nalezne wptaty na kapital (fundusz i i 0 0,0% i )
POAStaWOWY) .....cemieriieiemee e

Udzialy (akcje) wlasne.........cccceueeriinnenn - - - - 0 0,0%
Aktywa razem..........ccceeeecerrrceennnneeeenes 9 230 100,0% 14 862 100,0% 17 629 100,0%

Zrédfo: Historyczne Informacje Finansowe, Srédroczne informacje finansowe, Spotka

taczna wartos¢ aktywdw na dzien 31 grudnia 2017 roku wyniosta 14.862 tys. PLN, co oznacza wzrost
0 61,0% (5.632 tys. PLN) w poréwnaniu z aktywami w wysokosci 9.230 tys. PLN na dzieh 31 grudnia
2016 roku. W strukturze aktywdw Spotki przewazajg aktywa trwate, ktdre na dzien 31 grudnia 2016 roku
stanowity 90,9%, na dzien 31 grudnia 2017 roku stanowity 87,9% oraz na dzieh 30 czerwca 2018 roku
stanowity 89,0%.

Do najistotniejszych aktywdw wsréd aktywow trwatych nalezg warto$ci niematerialne i prawne oraz
diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe. Warto$ci niematerialne i prawne stanowity 42,7%
wartodci wszystkich aktywéw i 46,9% aktywdéw trwatych na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz
odpowiednio 44,0% i 50,1% na dzien 31 grudnia 2017 roku. Na dzien 31 grudnia 2016 roku ich wartosé
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wynosita 3.938 tys. PLN, z czego 3.574 tys. PLN stanowity koszty zakonczonych prac rozwojowych
zwigzane kilkoma wersjami gier Shooter i Racer, natomiast pozostata czes¢ w wysokosci 364 tys. PLN
to naktady na licencje, modele 3D i grafiki do gier. Na dzien 31 grudnia 2017 roku ich wartosci
niematerialne i prawne wynosity 6.543 tys. PLN, z czego 6.110 tys. PLN stanowity koszty zakornczonych
prac rozwojowych zwigzane z kilkoma wersjami gier Shooter, Racer, Poker i Sniper natomiast pozostata
czes¢ w wysokosci 433 tys. PLN to naktady na licencje, modele 3D i grafiki do gier.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stanowity 43,7% wszystkich aktywow i 48,1% aktywow
trwatych na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz odpowiednio 40,8% i 46,4% na dzien 31 grudnia 2017
roku. Na dzien 31 grudnia 2016 roku ich wartos¢ wynosita 4.032 tys. PLN i stanowity one naktady na
prace rozwojowe w budowie, w tym (i) 2.539 tys. PLN naktady na rozwoj gier typu Racer, (ii) 1.457 tys.
PLN naktady na rozwdj gry Sniper1.0v1 oraz (iii) 36 tys. PLN naktady na rozwdj innych gier
realizowanych w ramach programoéw unijnych. Na dzien 31 grudnia 2017 roku warto$¢
dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowy wynosita 6.060 tys. PLN, i stanowity one naktady na prace
rozwojowe w budowie, w tym (i) 3.265 tys. PLN naktady na rozwdj kilku wersji gry Racer, (ii) 594 tys.
PLN naktady na rozwoj gry Shooter, (iii) 608 tys. PLN naktady na rozwéj gier Wargames oraz (iv) 1.593
tys. PLN pozostate nakfady na rozwdj gier Action_1.V1, Townbuilder_2.0V1, Cardmoba_1.0V1 i innych
gier realizowanych w ramach programoéw unijnych.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku tgczna wartos¢ aktywow wyniosta 17.629 tys. PLN, co oznacza wzrost
0 18,6% (2.767 tys. PLN) w poréwnaniu z aktywami w wysokosci 14.862 tys. PLN na dzieh 31 grudnia
2017 roku. Za wzrost aktywéw ogdétem odpowiada wzrost aktywow trwatych o 2.629 tys. PLN, ktdre
jednoczesnie stanowity 89,0% tagcznej wartosci aktywow na dzien 30 czerwca 2018 roku. Wplyw na
wzrost aktywow trwatych miat wzrost wartosci dlugoterminowych rozliczeh miedzyokresowych (naktady
na rozwoj gier) co spowodowato, ze stanowity one najwieksza pozycje sumy aktywow (50,1%), podczas
gdy na dzien 31 grudnia 2017 roku najwiekszg pozycje stanowity warto$ci niematerialne i prawne.

Przeglad sytuacji _operacyjnej i finansowej, pkt 7 Aktywa i zobowigzania warunkowe
i pozabilansowe s. 78, dodaje sie:

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spotka nie posiadata zobowigzan posrednich i innych zobowigzan
pozabilansowych.

Przeqlad sytuacji operacyjnej i finansowej, pkt 8 Ograniczenia dotyczace wykorzystania
zasobow kapitatowych, ppkt Plynnos¢ i zasoby kapitafowe s. 80, dodaje sie:

Struktura zrodel kapitatu Spoétki za okres zakonczony w dniu 31 grudnia 2016 roku, w dniu 31
grudnia 2017 roku i w dniu 30 czerwca 2018 roku

Na dzien Na dzien
31 grudnia 30 czerwca
2016 2017 2018

(zbadane) (niezbadane)
(w tys. PLN) (w tys. PLN)

Pasywa
Kapitat (fundusz) wlasny.........ccccvveimiiiiinni e 7 849 12 957 14 571
Kapitat podstawowy ..........coociiiiiiii e 110 112 112
Kapitalt ZapasoWy ......cccooiiiiieii e 2744 7737 12 844
Zysk (strata) z lat ubiegtyCh............oooiiiii e - - -
Zysk (strata) Netto........oooiiiiiiie 4 995 5108 1614
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ...........ccccceereniecinneeenennn. 1381 1905 3059
Rezerwy na zobowigzania............cooooiiiiiiieii s - - -
Zobowigzania dlugoterminowe .............cocooiiiiiicciienee e - - -
Kredyty | POZYCZKI ......eiieiieiiiei e - - -
Zobowigzania Krotkoterminowe ...........cccccceevieicccceneeesnsssccssseeeeeennns 1381 1905 3059
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w tym:...........c.ccoceeees 1381 1905 3059
- Kredyty i POZYCZKI ......ueiieeiiee e - 383 2016
-  tytutu dtuznych papieréow wartoSciowych ...........ccccooevviiiiiieeeeninns 1200 1200 800
- Z tytutu dostaw i USIUQ ..ooooeiiee e 84 191 127
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz % 123 116

innych tytutéw publicznoprawnych...........cccooiiiiiiiiiii e,
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L] L= TP TSSO SP P PPPRRON - 8 -
PasyWwa razem ........ccccociimeeminsennn s s e 9 230 14 862 17 629
Zrédfo: Historyczne Informacje Finansowe, Srédroczne informacje finansowe

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi, gtéwnym Zrédiem finansowania Spotki
byty kapitaty wtasne, ktére stanowity 85,0% wartosci pasywow na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz
87,2% wartosci pasywow na dzieh 31 grudnia 2017 roku oraz 82,7% warto$ci pasywow na dzien 30
czerwca 2018 roku.

Przeqlad sytuacji operacyjnej i finansowej, pkt 8 Ograniczenia dotyczace wykorzystania
zasobow kapitatowych, ppkt Przeptywy pieniezne s. 80, dodaje sie:

Okres szesciu miesigecy zakonczony w dniu 30 czerwca 2018 roku

Ponizsza tabela przedstawia dane z rachunku przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia
2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku i od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku,
ktére pochodzg ze $rédrocznego sprawozdania finansowego.

Dane z rachunku przeptywow pienieznych za wskazane okresy

Od 1 stycznia

do 30 czerwca

2017 2018
(w tys. PLN)

(niezbadane)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej .........ccccevceviiriieeeicienenns 4114 3438
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej.........ccoccvveiiiieeciiieeennns -4 611 -4 564
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej.............ccccceeeiiiii. 272 1195
Przeplywy pieniezne netto razem............ccccooriiiieocioiiiiccccceee e -225 69
Srodki pieniezne nNa Poczatek OKIESU.........ccccuerereeeerecesesssnseesereeescsesessenees 255 525
Srodki pieniezne Na KONIEC OKIESU..........ccceceeuereeereresseseeeseesesessssssssssssssnes 30 594

Zrédio: Srédroczne informacje finansowe

Omoéwienie podstawowych pozycji sprawozdania z przeptywoéw pienieznych
Podstawowe pozycje sprawozdania z przeptywdw pienieznych zostaty opisane ponizej.
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej

Okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku

W okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku dziatalno$¢ operacyjna
wygenerowata dodatnie przeptywy pieniezne netto w wysokosci 3.438 tys. PLN. Spdtka odnotowata
zysk netto w wysokosci 1.614 tys. PLN, ktory podlegat dodatnim korektom razem w wysokosci 1.824 tys.
PLN.

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku

W okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku dziatalno$é inwestycyjna
wygenerowata ujemne przeptywy w wysokosci 4.564 tys. PLN, na co wptyw miaty naktady na rzeczowe
aktywa trwate oraz na wartosci niematerialne i prawne, podobnie jak w 2017 roku gtéwnie zakohczone
projekty gier i zakupione modele 3D.

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku

W okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku Spdtka odnotowata dodatnie
przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci 1.195 tys. PLN. Wplywy w wysokosci 1.632 tys. PLN
wynikaty z zaciggnietego kredytu na kwote 1.632 tys. PLN. Wydatki w kwocie 438 tys. PLN zwigzane
byly gtéwnie z wykupem obligacji serii B o wartosci 400 tys. PLN oraz odsetkami w kwocie 37 tys. PLN.

Strona 15 z 29



Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzier 30 czerwca 2018 roku
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyniosty tgcznie 594 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2018 roku.

Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej, pkt 9 Analiza wskaznikowa, s. 86, na koncu punktu
dodaje sie ppkt Okres szesciu miesiecy zakonczony w dniu 30 czerwca 2018 roku, o nastepujacej
tresci:

Wskazniki rentownosci
Wskazniki rentownosci Spoétki w okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku
Od 1 stycznia do 30

czerwca
2018
Wskazniki rentownosci
56,3%
29,2%
28,1%
22,5%
RO A et e et e e e e e e e e e e aee e e e eataearaaaaeaaaaes 18,3%***
RO E .. e et e et e e e e e e e et ae e e e e e eraearaaaaaaaaaes 22,2%***

Zrédfo: Spétka

Przy kalkulacji wskaznikéw rentowno$ci uwzgledniono Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi wykazane w wariancie poréwnawczym
rachunku zyskow i strat

*EBITDA = zysk/(strata) na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych.

** EBIT = zysk/(strata) z dziatalno$ci operacyjnej.

*** Wskazniki zannualizowane poprzez przemnozenie warto$ci z rachunku zyskow i strat w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku przez 2
Zasady wyliczania wskaznikéw: Rentowno$¢ na poziomie zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje (EBITDA) — (zysk na dziatalnosci
operacyjnej okresu + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy; Rentowno$¢ na poziomie zysku operacyjnego (EBIT) — zysk na dziatalno$ci
operacyjnej okresu / przychody ze sprzedazy; Rentowno$c¢ brutto — zysk przed opodatkowaniem okresu / przychody ze sprzedazy; Rentowno$é
netto — zysk netto okresu / przychody ze sprzedazy; Rentowno$¢ aktywéw (ROA) — zysk netto okresu / aktywa ogétem; Rentowno$¢ kapitatow
wiasnych (ROE) — zysk netto okresu / kapitat wtasny ogétem.

W okresie szesciu miesiecy zakorczonym 30 czerwca 2018 roku Spoétka wykazata rentownos$é EBITDA
na poziomie 56,3% oraz rentowno$¢ EBIT na poziomie 29,2%. Wypracowane wskazniki rentownosci
EBITDA oraz EBIT sg nizsze niz w okresach zakohczonych 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2017
roku. Spadek ten byt spowodowany krétkoterminowym zmniejszeniem czestotliwo$ci publikowania
nowych gier, z uwagi na opracowywany i wdrazany system multiplayer.

Analogiczne tendencje wykazywaty rowniez wskazniki rentownosci netto oraz rentowno$ci brutto, ktére
w okresie szesciu miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2018 roku wyniosty odpowiednio 22,5% oraz
28,1%.

Wskaznik rentownosci aktywéw oraz wskaznik rentownos$ci kapitatéw witasnych ksztattowaty sie na
nizszym poziomie niz w poprzednich okresach, ze wzgledu na zmniejszenie wyniku netto Spdtki oraz
zwiekszone wartosci aktywow i kapitatow wiasnych.

Wskazniki zadluzenia
Wskazniki zadluzenia Spoétki w okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku
Od 1 stycznia do 30

czerwca
2018

Wskazniki zadluzenia
Wskaznik 0goIN€go ZadtUZENIa ..........cocueeiiiiiiieieiie et 17,4%
Wskaznik zadtuzenia kapitatdw Wtasnych ..o 21,0%
Wskaznik zadtuzenia Krotkoterminowego............ooveeiiiiii i 17,4%
Wskaznik ptynnosci biezgcej 0,63
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,39

Wskaznik zadtuzenia Netto/EBITDA™.......cooo e 0,28**
Zrédfo: Spétka
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Przy kalkulacji wskaznikéw zadtuzenia uwzgledniono Przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z nimi wykazane w wariancie poréwnawczym
rachunku zyskow i strat

*EBITDA = zysk/(strata) na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych

** Wskazniki zannualizowane poprzez przemnozenie warto$ci z rachunku zyskéw i strat w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku przez 2
Zasady wyliczania wskaznikow:

Wskaznik ogélnego zadtuzenia — zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogétem / pasywa ogétem;

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych — zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogétem / kapitat wiasny ogétem; Wskaznik zadtuzenia
krotkoterminowego — zobowigzania krotkoterminowe ogétem / pasywa ogétem; Wskaznik zadtuzenia dfugoterminowego — zobowigzania
dtugoterminowe ogétem / pasywa ogotem; Wskaznik pfynno$ci biezgcej — aktywa obrotowe ogdtem / zobowigzania krétkoterminowe ogétem;
Wskaznik ptynno$ci szybkiej — (aktywa obrotowe ogétem — zapasy — rozliczenia miedzyokresowe) / zobowigzania krétkoterminowe ogétem;
Wskaznik zadtuzenia netto/EBITDA — (zobowigzania finansowe, w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania leasingowe oraz pokrewne pomniejszone
o warto$¢ srodkow pienieznych i pozostatych pozycji o charakterze zblizonym do gotéwki) / EBITDA

Wskazniki ogdlnego zadtuzenia, zadtuzenia kapitatéw wtasnych oraz zadtuzenia krétkoterminowego na
dzien 30 czerwca 2018 roku wyniosty odpowiednio 17,4%, 21,0% oraz 17,4%. Spétka odnotowata
nieznaczny wzrost wskaznikéw zadtuzenia w stosunku do poprzednich okreséw, co wynikato
m.in. z zaciagniecia kredytu w drugim kwartale 2018 roku. Wskazniki ptynnosci biezacej i szybkiej w
analizowanym okresie wyniosty odpowiednio 0,63 i 0,39, a ich spadek byt zwigzany ze wzrostem
zobowigzan krotkoterminowych, ktérych dynamika byta wyzsza niz dynamika wzrostu salda $rodkéw
pienieznych.

Zannualizowany wskaznik zadtuzenia netto do EBITDA uksztattowat sie w okresie szesciu miesiecy
zakonczonym w dniu 30 czerwca 2018 roku na poziomie 0,28.

Skréty i definicje, s. 234, do definicji Srodrocznych informacji finansowych, dodaje sie
dodatkowo skrécone sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2018 roku, w zwiazku z czym definicja
przyjmuje ksztatt nastepujacej tresci:

Srédroczne informacje finansowe Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2018 roku
obejmujgce okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca
2018 roku oraz dane porownawcze za okres od 1 stycznia
2017 roku do 31 marca 2017 roku, a takze skrécone
sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2018 roku
obejmujgce okres od 1 kwietnia 2018 roku do 30 czerwca
2018 roku oraz dane porownawcze za okres od 1 kwietnia
2017 roku do 30 czerwca 2017 roku oraz dane
skumulowane za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30
czerwca 2018 roku oraz dane porownawcze za okres od 1
stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Sprawozdanie finansowe, s. 237, dodaje sie pkt 4 Srédroczne informacje finansowe — skrécone
sprawozdanie finansowe za Il kwartal 2018 roku oraz dodaje sie skrocone sprawozdanie
finansowe za Il kwartat 2018 roku o nastepujacej tresci:
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1. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma) wraz
z forma prawna

Siedziba i kraj siedziby

Adres

Telefon

Przedmiot dziatalnosci
NIP :

REGON

Kapi;a} zaktadowy
Numer KRS

Zarzad

RAPORT KWARTALNY
Il KWARTAL 2018 R.

T-Bull Spétka Akcyjna

! Wroctaw, Polska

ul. Szczesliwa 33/2.B.09
53-445 Wroctaw

(Sky Tower)

(+48) 795 630 974
(+48) 506 846 313

contact@t-bull.com

www.t-bull.com

62.01.Z - dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem
produkcja i dystrybucja gier na urzgdzenia mobilne
8992714800

021496967

112.410,00 zt - w petni optacony

0000579900

Grzegorz Zwolinski - Prezes Zarzadu
Damian Fijatkowski - Cztonek Zarzadu

T-Bull S.A. jest producentem gier na urzadzenia mobilne o ugruntowanej pozycji na globalnym
rynku. Spoétka realizuje model free to play (F2P), ktéry polega na udostepnianiu aplikacji za darmo,
a nastepnie generowaniu dochoddéw ze sprzedazy dodatkéw do rozgrywek oraz reklam. Gry publi-
kowane sa pod markami T-Bull i ThunderBull Entertainment.

Na dzieri 30 czerwca 2018 r. skumulowana liczba Sciagniec¢ gier studia T-Bull wyniosta 339,2 min,
przy czym wolumen ten dezaktualizuje sie bardzo szybko: w czerwcu 2018 r. Srednia dzienna licz-
ba pobran wyniosta ok. 330 tys.

Strona 20 z 29

Strona |3



L

4

2. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

2.1. Bilans - aktywa

o e 30.06.2018r. | 30.06.2017r.
YPELRES [PLN] [PLN]

A. Aktywa trwale 15 690 945,97
I. Wartoéci niematerialne i prawne 6 409 394,88
Il. Rzeczowe aktywa trwate 213 336,65
Ill. Naleznosci diugoterminowe 204 894,02
IV. Inwestycje dtugoterminowe 29 714,40
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 833 606,02
B. Aktywa obrotowe 1938 188,11
I. Zapasy 0,00
Il. Naleznosci krétkoterminowe 591 739,28
lll. Inwestycje krétkoterminowe 593 680,46
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 752 768,37
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00
D. Udzialy (akcje) wtasne 340,00
AKTYWA RAZEM 17 629 474,08

2.2. Bilans - pasywa

11 070 770,67
4966 432,61
234 391,86
204 894,02

34 000,00
5631052,18
892 264,80

4 150,00

305 380,58

30 136,70
552 597,52
0,00

0,00

11 963 035,47

P 30.06.2018r. | 30.06.2017r.
YREEERE [PLN] [PLN]

A. Kapitat wlasny 14 570 517,90
l. Kapitat podstawowy 112 410,00
1. Kapitat zapasowy 12844 417,87
Ill. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00
IV. Pozostale kapitaty rezerwowe 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00
VI. Zysk (strata) netto 1613 690,03
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0.00
(wielko$¢ ujemna) !
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 3 058 956,18
I. Rezerwy na zobowiazania 0,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 3058 956,18
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00
PASYWA RAZEM 17 629 474,08
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10 234 242,13
110 200,00
2744 077,81
0,00

0,00

4995 013,70
2384 950,62

0,00

1728 793,34
0,00

0,00

1728 793,34
0,00

11 963 035,47
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2.3.

Wyszczegolnienie

A. Przychody netto ze sprze-
dazy i zréwnane z nimi

I. Przychody netto ze sprzedazy
produktéw

Il. Zmiana stanu produktéw
(zwiekszenie - warto$¢ dodatnia,
zmniejszenie - wartos$¢ ujemna)

ill. Koszt wytworzenia produk-
téw na wiasne potrzeby jed-
nostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy
towaréw i materiatéw

B. Koszty dziatalnosci opera-

cyjnej

I. Amortyzacja

Il. Zuzycie materiatéw i energii

lll. Ustugi obce

IV. Podatki i optaty

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne

i inne $wiadczenia

VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIIl. Warto$¢ sprzedanych towa-
réw i materiatéw

C. Zysk (strata) ze sprzedazy
(A-B)

D. Pozostate przychody opera-
cyjne

I. Zysk z tytutu rozchodu niefi-
nansowych aktywéw trwatych
IIl. Dotacje

lll. Aktualizacja warto$ci akty-
wow niefinansowych

IV. Inne przychody operacyjne
E. Pozostate koszty operacyj-
ne

. Strata z tytutu rozchodu niefi-
nansowych aktywoéw trwatych

RAPORT KWARTALNY
I KWARTAE 2018 R.

Rachunek zyskéw i strat

01.04.2018r. | 01.01.2018 r.
30.06.2018 r. | 30.06.2018 r.

[PLN] [PLN]
3331958,52 7157916,45
1649 046,28 3605 537,77
0,00 0,00
1682912,24 3552 378,68
0,00 0,00
2411617,34 5063 136,10
885422,56 1934952,68
33 615,50 33615,50
437 543,52 1043 333,69
3072,56 7 572,93
792 976,41 1492 234,39
187 GEaEE =~ SoBanRAY
71 332,23 153 164,52
0,00 0,00
920 341,18 2094 780,35
26 580,81 30 108,25
0,00 0,00
22 990,46 22 990,46
0,00 0,00
3 590,35 7117,79
19 378,99 31 299,66
0,00 0,00
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01.04.2017 r.

30.06.2017 r.

[PLN]

3 664 881,92

1975 588,02

0,00

1689 293,90

0,00

2360 074,38

994 295,15
40 425,39
370 461,03
15 080,15
599 802,59

228 195,13
111 814,94

0,00

1304 807,54

5921,61

0,00
0,00
0,00
5921,61

14 002,50

0,00

01.01.2017 r.

30.06.2017 r.

[PLN]

7 439 448,87

4196 774,93

0,00

3242 673,94

0,00

4530 601,65

1929 443,12
82 538,52
632 096,15
21682,73
1150 327,91

475 431,52
239 081,70

0,00
2908 847,22
12 178,00

0,00
0,00
0,00
12 178,00

26 387,15

0,00
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Il. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

Il Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (C+D-E)

G. Przychody finansowe

I. Dywidendy i udziaty w zyskach
II. Odsetki

IIl. Zysk z tytutu rozchodu akty-
woéw finansowych

IV. Aktualizacja wartosci akty-
woéw finansowych

V. Inne
H. Koszty finansowe
I. Odsetki

II. Strata z tytutu rozchodu ak-
tywodw finansowych

lll. Aktualizacja wartosci akty-
woéw finansowych

V. Inne
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H)
J. Podatek dochodowy

K. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiek-
szenia straty)

L. Zysk (strata) netto (I-J-K)

0,00
19 378,99
927 543,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
21937,28
21 381,48

0,00

0,00

555,80
905 605,72
180 455,00

0,00

725 150,72

0,00
31 299,66
2093 588,94

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
85 336,91
58 791,01

0,00

0,00

26 545,90
2008 252,03
394 562,00

0,00

1613 690,03

24. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Wyszczegolnienie

I. Kapitat (fundusz) wtasny
na poczatek okresu (BO)

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny
na poczgtek okresu (BO),
po korektach

Il. Kapitat (fundusz) wtasny
na koniec okresu (BZ)

ill. Kapitat (fundusz) wtasny,
po uwzglednieniu proponowa-
nego podziatu zysku (pokrycia
straty)

RAPORT KWARTALNY
[l KWARTAL 2018 R.

01.04.2018 r.

30.06.2018 r.
[PLN]
13 845 367,18

13 845 367,18

14570 517,90

14 570517,90

01.01.2018 r.

30.06.2018 r.

[PLN]

12 956 827,87

12 956 827,87

14 570 517,90

14570 517,90
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0,00
14 002,50
1296 726,65

156 000,00
0,00
0,00

156 000,00

0,00

0,00
44 904,30
28 212,00

0,00

0,00

16 692,30
1407 822,35
271 509,00

0,00

1136 313,35

01.04.2017 r.

30.06.2017 r.

[PLN]

9097 928,78

9097 928,78

10 234 242,13

10234 242,13

0,00
26 387,15
2 894 638,07

156 000,00
0,00
0,00

156 000,00

0,00

0,00
87 093,45
57 549,00

0,00

0,00

29 544,45
2963 544,62
578 594,00

0,00

2 384 950,62

01.01.2017 r.

30.06.2017 r.

[PLN]

7 849 291,51

7 849 291,51

10234 242,13

10 234 242,13
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2.5. Rachunek przeptywoéw pienieznych

01.04.2018 r. | 01.01.2018 r. | 01.04.2017 r. | 01.01.2017 r.

30.06.2018 r. | 30.06.2018 r. | 30.06.2017 r. | 30.06.2017 r.

Wyszczegolnienie

[PLN] [PLN] [PLN] [PLN]
A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 725150,72 1613690,03 1136313,35 2384950,62
Il. Korekty razem 1796 866,33 182402232 983 305,69 172951453

ill. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej (1)

B. Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

252201705 343771235 2119619,04 4114465,15

1. Wplywy 0,00 0,00 6 000,00 6 000,00
Il. Wydatki 2108687,20 4563523,98 237450662 461667588
HR Przep’rywy pienigzne netto _2105 55720 -4.563 523,98 M@Z -4610 675,88

z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

1. Wplywy 460 030,78 1632 254,63 0,00 300 000,00
Il Wydatki 800 127,50 43757953 0,00 28 416,00
Il Praephyey pleniszne netio -340096,72 1194 675,10 0,00 27158400

z dziatalnosci finansowej (I-11)

D. Przeplywy pieniezne netto
razem (A.I1I+B.I1+C.11I)

E. Bilansowa zmiana stanu
sSrodkow pienieznych

73 233,13 68 863,47  -248887,58  -224 626,73

73 233,13 70 508,25 -248 887,58 -224 114,96

- zmiana stanu $rodkéw pie-

nieznych z tytutu réznic kurso- 0,00 1 644,78 0,00 511,77
wych
F. Srodki pienigzne na pocza- 520447,33 52481699 27902428 25476343

tek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec

593 680,46 593 680,46 30 136,70 30136,70
okresu (F+D)

3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu

Raport kwartalny obejmuje okres od 1 kwietnia do 30 czerwca 2018 r. Zostaty w nim zapre-
zentowane réwniez dane finansowe w ujeciu narastajgcym od 1 stycznia do 30 czerwca
2018 r. oraz dane poréwnawcze za analogiczne okresy 2017 r.

Przedstawione dane finansowe sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi (polskimi)
zasadami rachunkowosci. Odzwierciedlajg one w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytua-
cje majatkowsa i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy. Raport zawiera prawdziwy
obraz sytuacji Spotki.
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W zwigzku z brakiem takiego wymogu dane kwartalne nie byly przedmiotem badania ani
przegladu przez firme audytorska.

Informacje na temat stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci opisane zostaty w spra-
wozdaniu finansowym za rok obrotowy 2017. W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport
kwartalny nie ulegty one zmianie.

4. Charakterystyka istotnych dokonan i niepowodzen

4.1. Rozwdj dziatalnosci

W raportowanym okresie Spétka realizowata strategie rozwoju, ktéra 19 wrzesnia 2017 r.
zostata zaktualizowana i na lata 2017-2022 zaktada:

- wydawanie tytutdw o znacznie wiekszej wartosci sprzedazy z pojedynczego tytutu;

- krétkoterminowe zmniejszenie liczby tytutéw debiutujgcych na rynku w trakcie prac nad
tytutami znacznie wiekszej wartosci sprzedazy, efektem czego bedzie pojawienie sig
wiekszych tytutéw i realizowanie wyzszych przychodéw w kolejnych latach;

- zwiekszenie naktadéw na rozwdj technologiczny Spétki w zakresie tworzenia architektu-
ry serwerowej i rozwigzan multiplayer;

— poszerzenie kanatéw dystrybucyjnych o platformy stacjonarne (PC i konsole);

— budowanie sp6jnego portfolio pomiedzy platformami mobilnymi, a platformami stacjo-
narnymi (PC i konsole);

- rozwdj wspétpracy ze strategicznymi partnerami (w tym najwiekszymi platformami dys-
trybucji aplikacji i gier mobilnych: App Store, Google Play, Windows Store, BlackBerry
World itp.);

- poszerzenie portfolio gier o nowe gatunki w celu otworzenia sie na zupetnie nowy seg-
ment graczy.

18 kwietnia 2018 r. miata miejsce premiera gry Traffic Clicker (symulator saméchodowy).

4.2. Dziatania zwigzane z oferta publiczng akcji oraz przeniesieniem noto-
wan na rynek regulowany

22 czerwca 2018 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny sporzg-
dzony w zwigzku z ofertg publiczng do 100.000 akcji Spétki serii F oraz z zamiarem ubiegania
sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym istniejgcych akcji Emitenta serii B, D
i E, nowopowstatych akgji serii F oraz praw do akgiji serii F. Zostat on opublikowany 27 czerw-
ca 2018 r. zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumen-
téw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.
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W zwigzku z przeprowadzong ofertg publiczng, w dniu 18 lipca 2018 r. dokonano przydziatu
37.889 akgji serii F Spétki. Majgc na uwadze cene emisyjng 1 akcji na poziomie 50,00 zt, Emi-
tent pozyskat na rozwdj 1,89 min zt brutto (bez uwzglednienia kosztéw emisji).

Spotka ztozyta w Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. wnioski o dopuszcze-
nie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (podstawowym) akg;ji serii B, D, E i F
oraz praw do akgiji serii F.

4.3. Wyniki finansowe

W Il kwartale 2018 r. Spotka wypracowata 927,5 tys. zt zysku operacyjnego, 1,81 min zt
EBITDA (zysk operacyjny nieuwzgledniajgcy kosztu amortyzacji) i 725,2 tys. zt zysku netto,
0siggajac przy tym wysoka rentownos¢ na wszystkich poziomach wynikéw. Suma bilansowa
na dzien 30.06.2018 r. wyniosta 17,63 min zt. 83% Zrédet finansowania (sumy pasywoéw) sta-
nowi kapitat wiasny.

5. Informacje na temat aktywnosci w obszarze rozwigzan inno-
wacyjnych

W toku realizacji poszczegbinych projektow Spétka kreuje innowacyjne koncepcje i wdraza
je w produkowanych grach. Emitent caty czas prowadzi dziatania w dziedzinie badan i roz-
woju, ktére dotyczg zwtaszcza opracowywania nowych systeméw mechanik monetyzacyj-
nych. Skutkuje to osigganiem odpowiedniego poziomu $ciggalnosci i monetyzacji gier studia
T-Bull.

6. Grupa kapitatowa

T-Bull S.A. tworzy grupe kapitatowa, w sktad ktérej wchodzg: Emitent (podmiot dominujacy)
oraz T-Bull Limited z siedzibg w Hong Kongu (podmiot w 100% zalezny od Emitenta). T-Bull
Limited nie prowadzit dziatalnosci operacyjnej, a Emitent podjat dziatania majace na celu
jego likwidacje.

Emitent nie jest podmiotem zaleznym w zadnej grupie kapitatowe;j.

T-Bull S.A. nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z art. 58
ust. 1 Ustawy o rachunkowosci.

Ponizsze tabele przedstawiajg dane finansowe jednostki zaleznej od Emitenta, tj. T-Bull Limi-
ted z siedzibg w Hong Kongu.
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| 01.04.2018r. [ 01.01.2018r. [ 01.04.2018 . | 01.01.2018 .
|

RUy_zCzEECHICHIE 30.06.2018 r. | 30.06.2018 r. | 30.06.2018 r. | 30.06.2018 r.

| [HKD] |  [HKD] [PLN] [PLN]

Przychody netto ze sprzedazy pro-

diilettns 0,00 0,00 0,00 0,00
ﬁ)gk (strata) z dziatalnosci operacyj- 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) brutto 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat podstawowy * 10 000,00 10 000,00 4771,00 4771,00
Suma bilansowa * 10 000,00 10 000,00 4771,00 4 771,00

* na ostatni dzieh wskazanego okresu sprawozdawczego

WYBRANE DANE FINANSOWE T-BULL LIMITED Z SIEDZIBA W HONG KONGU
2017 R. (OKRES POROWNAWCZY)

01.04.2017r. | 01.01.2017 r. | 01.04.2017 r. | 01.01.2017 r.
| o oy

30.06.2017 r. | 30.06.2017 r. | 30.06.2017 r. | 30.06.2017 r.

Wyszczegolnienie

|
|

[HKD] \ [HKD] [PLN] [PLN]

Przychody netto ze sprzedazy pro-

duktéw 0,00 0,00 0,00 0,00
i)gk (strata) z dziatalnosci operacyj- 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) brutto 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat podstawowy * 10 000,00 10 000,00 4 748,00 4 748,00
Suma bilansowa * 10 000,00 10 000,00 4 748,00 4 748,00

* na ostatni dzien wskazanego okresu sprawozdawczego

Walutg bazowag w powyzszej tabeli jest HKD (dolar Hongkongu). Kapitat podstawowy i suma
bilansowa zostaly przeliczone z HKD na PLN wediug $redniego kursu ogtoszonego przez
NBP obowigzujgcego na dany dzien bilansowy:

- nadzie 30.06.2018 r.: 1 HKD =0,4771 PLN,
- nadzien 30.06.2017 r.: 1 HKD = 0,4748 PLN.
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7. Struktura akcjonariatu

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu Emitenta aktualng na dzien publikacji
niniejszego raportu - zgodnie z dokumentami, ktére Spétka posiada i zawiadomieniami,
jakie wptynety do Spétki na podstawie odpowiednich przepisow.

| Seria ‘ ol 58 Udziat < Udziat
Akcjonariusz Spotki ‘ TR PR w kapitale B w ogolnej
: o ) zakladowym | liczbie glosow
SrsraireRireli ” Al 168 000 14,95% 336 000 19,90%
a
C;;':Zk 'Jzzr:;z ' C1 20000 178% 40000 2,37%
E 30 000 2,67% 30000 1,78%
& Awolifiki A2 168 000 14,95% 336 000 19,90%
r
:;gzzszz::;';’j ' 2 20000 1,78% 40000 237%
E 30000 2,67% 30000 1,78%
Lo A3 168 000 14,95% 336 000 19,90%
RAsnSEa A ppoal 3 20000 178% 40000 237%
Przewodniczacy Rady Nadzorczej = 5600 oY= 230000 1785
Tech Invest Group S.A. B 166 816 14,84% 166 816 9,88%
Fundusze Inwestycyjne
B 7 400 8,66% 7 400 577%
Trigon TFI S.A. = 9740

Pozostali B 183784 16,35% 183784 10,89%
Pozostali D 22100 1,97% 22100 1.31%
RAZEM: 1124100 100,00% 1688 100 100,00%

W ramach oferty publicznej, o ktérej mowa w punkcie 4.2, Spétka wyemitowata 37.889 akdji
serii F. Na dzier sporzadzenia niniejszego raportu nie zostaty one zarejestrowane w KRS.

8. Zatrudnienie

W przeliczeniu na petne etaty na dziert 31 marca 2018 r. Spotka zatrudniata 53 osoby.
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W imieniu T-Bull Spétka Akcyjna — Emitenta

Z 40/4%3 i W GD,OA

Grzegorz Zwolinski Damian Fijatkowski

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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